Tratil CEZ na dolech, nebo ne?

Protikorupéni fond si mysli, Ze pfecenéni auditorem vedlo ke ztraté. CEZ trva na tom, Ze na
dolu Mibrag vydélal. Policie to zkouma

PRAHA Nadaéni fond proti korupci je presvédden, Ze polostatni firma CEZ prodala v roce
2011 svij poloviéni podil v némecké uhelné firmé Mibrag druhému spoluvlastniku, holdingu
EPH, podeziele levné. CEZ totiz podle né&j vznikla z této transakce ztrata 2,5 az 2,7 miliardy
korun.

Letos v lednu proto fond, ktery k obchodu ziskal fadu internich dokumentt, podal trestni
oznameni na neznamé pachatele. MF DNES ma text ozndmeni k dispozici.
Pfipadna odpovédnost za Spatny obchod podle feditele fondu Petra Soukenky, ktery trestni
oznameni za fond podal, lezi jak na lidech z managementu CEZ, tak na pracovnicich z
auditorské firmy Deloitte CR. U ni si totiz energetici pfed prodejem objednali ocenéni svého
podilu.

Pravé po posudku od Deloitte CEZ vyrazné snizil cenu svého podilu v Mibragu, ktery si
polostatni energeticka firma do doby prodeje ve svém ucetnictvi ocenovala na 3,688 miliardy
korun. Deloitte viak ve svém posudku podil CEZ ve firmé JTSD, pies niz akcie némeckych
dolti spolu s EPH drzel, ocenil jen na necelou miliardu korun.

Oznamenim fondu se zabyva protikorup¢ni policie, podle mluv¢iho Jaroslava Ibeheje vSak k
ptipadu nebude poskytovat Zadné informace. Deloitte nechtél ocenéni komentovat. "Posudek
jsme délali, ale k jeho detailim se nemizu a nebudu vyjadfovat," uvedl vedouci partner
spole¢nosti Josef Kotrba.

Fond v oznameni upozoriuje, Zze nizké ocenéni podilu od Deloittu se nelibilo ani nékterym
lidem v CEZ. "Interni evaluatofi CEZ se pod toto externi precenéni odmitli podepsat, nebot’
hodnota podilu ve vysi 0,971 miliardy korun se jim zdala velmi nizk4," napsal policii fond.

Opravdu komplikovany obchod

CEZ prodaval sviij podil v Mibragu v poloviné roku 2011 a cenu uréil na celkem 129 milioni
eur (3,225 miliardy K¢).

Ta se skladala ze tii slozek. Za samotné akcie to bylo 25 miliond eur (625 milion K¢).
Dalsich 63 miliont eur piipadalo na splatku pujéek, které predtim CEZ na ziskani dold
poskytl. A tfeti ¢ast ceny tvofila cena za projekt dalSiho rozvoje, vystavby elektrarny Profen v
Mibragu za 41 milioni eur. Tentyz projekt si oviem CEZ piedtim za skoro stejnou cenu (40
milionti eur) od EPH sam koupil. At uz ovSem byla celkova cena slozena z jakychkoli slozek,
byla vyrazné niZsi, nez za kolik CEZ a EPH v roce 2009 doly Mibrag kupovaly. Tehdy za celé
doly zaplatily 440 milionti eur. To je zhruba 11 miliard korun a na CEZ piipadalo za
polovi¢ni cenu 5,5 miliardy.

V dobé ndkupu navic vzniklo jeSt¢ jedno externi ocenéni auditorskou firmou.
PricewaterhouseCoopers stanovil cenu Mibragu jeste¢ vySe, nez byla cena nakupni. Ocenil
némecké doly na 660 milionl eur, tedy na 16 miliard korun.

Fond: CEZ prodélal CEZ: Ne, vydélali jsme



Komplikovany soubor transakci a riznd ocenéni vedou k naprosto odlisnému hodnoceni
celého obchodu. Zatimco protikorupéni fond povazuje obchod za vysoce ztratovy pro CEZ,
elektrarensky kolos to vidi pfesné opacné.

Fond pro podporu svého tvrzeni v trestnim oznameni argumentuje 1 t€etnictvim EPH. U nové
nabyté druhé pilky Mibragu si totiz firma zauétovala zisk ve vysi 2,539 miliardy korun. CEZ
veskerou kritiku, ktera se objevila uz po prodeji jeho podilu, vytrvale odmita a vylucuje, Ze by
na transakci tratil.

"Na investici do polovi¢niho podilu hnédouhelného dolu Mibrag a jeho nasledném prodeji
spoluinvestorovi spole¢nost CEZ naopak vydélala 0,6 miliardy korun," uvedl mluvéi CEZ
Ladislav Kiiz.

Dalsich 600 milioni korun podle néj energetici vydé€lali na trocich a ptjckach, které na
puvodni koupi druhé pilky Mibragu poskytli finanénikim z EPH. Cela transakce se totiz
odehrala tak, Ze i kdyz koncem roku 2009 CEZ s EPH koupily Mibrag napiil, vétsinu z kupni
ceny zafinancoval CEZ z vlastnich pen&z a uvérem. Pii prodeji Mibragu o rok a piil pozdgji
mél sice CEZ své penize zpatky, EPH, respektive spole¢né firmé JTSD, ktera Mibrag
formaln¢ drzela, vSak dluhy zlstaly a to ziejm& snizilo i celkovou cenu proddvané
spole¢nosti.

Také EPH uz dfive jednostrannou vyhodnost ve svilj prospéch odmitlo.
Soucast Sirsi transakce

Obé firmy, CEZ i EPH, navic vysvétluji obchod jako souéast $irsi, "vyhodné" transakce. Slo o
to, ze EPH proda CEZ mélnickou elektrarnu Energotrans za 14 miliard korun a CEZ pak
prodd EPH svou elektrarnu Chvaletice 1 s kontraktem na dodavky uhli ze svych
Severoceskych doli, kterou jinak planoval uzavtit. Pivodné pfipravovand cena za Chvaletice
¢inila podle informaci MF DNES kolem dvou miliard korun. Kvili vySetfovani obou firem
Evropskou komisi vSak z prodeje Chvaletic do rukou EPH nakonec seSlo. "KdyZz se
nepodafilo najit shodu na avizovaném prodeji elektrarny Chvaletice, logicky pfisla na potad
jednéni tato varianta," uvedl CEZ v jedné z tiskovych zprav v roce 2011 k prodeji Mibragu.
V ¢em byla S§irsi transakce vyhodna, vSak ziistava nejasné. Analytici uz dfive oznacili ndkup
Energotransu CEZ za drahy a prodej Chvaletic i s uhlim za dvé miliardy by byl naopak hodné
levny. Nedavno totiz CEZ Chvaletice prodal i bez kontraktu na uhli jiné firmé za 4,2 miliardy
korun.

Experti: Samotné piecenéni jako diikaz ziejmée nestaci

Podle expertt z jedné velké auditorské spole¢nosti, které MF DNES oslovila, aby pomohli
celou transakci nezavisle zhodnotit, je fondem popsand ztrata z precenéni majetku spise
nedostateCnym ditkazem pro trestni odpovédnost, protoze jde o ucetni operaci. Pfedmétem
prodeje byl totiz podil nikoliv pfimo v Mibragu, ale v zadluzené schrance JTSD.
"Otazkou ovsem je, pro¢ CEZ vibec kupoval Mibrag napil s EPH, kdyZ mu pak na to
pujcoval penize. Policie by také mohla zjistit, jaké dal$i dohody obchod provéazely a zda to
jako celek bylo skute¢né vyhodné," uvedl specialista na Gcetnictvi.
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