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USA

ZAKONNA USTANOVENi®

UCC? — ZAKLADNI ZASADY ELANKU 8 A PRISLUSNE CASTI CLANKU 9

Clanek 8-102(a)(9) , Finanénim aktivem” se s vyjimkou ustanoveni ¢lanku 8-103 rozum
i) cenny papir;

i) zavazek osoby, podil, Gcast nebo jiné osobni, majetkové pravo nebo pravo k podniku
osoby, které je, nebo které je takového druhu, jenz jej Cini obchodovatelnym na
finanénich trzich, nebo, které je uznavano v jakékoli oblasti, ve které je vydano, nebo
obchodovano jako investi¢ni prostifedek; nebo

iii) jakékoli pravo, které je drzeno prostfednikem cennych papird pro jinou osobu na
Uctu cennych papird, jestlize prostfednik cennych papir( vyslovné dohodl s jinou
osobou, Ze dané majetkové pravo ma byt povazovano za financni aktivum podle
tohoto ¢lanku.

Uvedeny pojem znamena podle kontextu bud pravo samotné nebo prostredek, kterym se
narok osoby prokazuje.

Clanek 8-102(a)(15) ,Cennym papirem“ se svyjimkou ustanoveni ¢lanku 8-103 rozumi
zavazek emitenta nebo akcie, Ucast nebo jiné prdvo ucasti na osobé emitenta nebo
k majetku nebo k podniku emitenta:

i) ktery je v pfedstavovan listinnym cennym papirem ve formé na majitele nebo na
jméno, nebo jehoZ prevod muZe byt vyznacen v knihach vedenych za timto ucelem

emitentem nebo pro emitenta;

ii) ktery je soucasti tfidy nebo série nebo na zakladé jejich podminek je délitelny na tridy
nebo série akcii, Ucasti, prav nebo zdvazk(; a

iii) ktery:

(A) je, nebo je takového druhu, ktery jej Cini obchodovatelnym na trzich s cennymi
papiry nebo na trzich s investi¢nimi nastroji; nebo

Ustanovenélanki 8 a 9 UCC byla fejata do ustanoveni vSech étlinie tvaici Spojené staty americké.

Zkratka ,UCC*" znamenalniform Commercial Codev ¢estirg ,jednotny (americky) obchodni
zakonik'
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(B) ktery je prostfedkem k investovani a vjehoz emisnich podminkach je vyslovné
stanoveno, Ze se jednd o cenny papir, ktery se tidi timto ¢lankem.

Clanek 8-102(a)(13) ,Cennym papirem na jméno,” pokud jde o listinny cenny papir, se
rozumi takova forma:

(i) kde se na listiné, ve které je cenny papir inkorporovan, uvadi jméno osoby s pravy
k cennému papiru; a

(ii) kdy prevod cenného papiru musi byt vyznacen v zaznamech vedenych za timto
ucelem emitentem nebo pro emitenta, nebo toto stanovi listina, ve které je cenny
papir inkorporovan.

Clanek 8-102(a)(2) ,Formou na majitele,” pokud jde o listinny cenny papir, se rozumi forma,
na zakladé které majetkova prava k cennému papiru svédc¢i majiteli listinného cenného
papiru podle jeho podminek, nikoliv z dlivodu indosace.

Clanek 8-102(a)(4) ,Listinnym cennym papirem“ se rozumi cenny papir, ktery je
predstavovan listinou.

Clanek 8-501(a) ,Uétem cennych papirG“ se rozumi Ucet, na ktery je nebo mudze byt
pripsano financ¢ni aktivum v souladu se smlouvou, podle které se smluvni strana spravuijici
Ucet zavazuje zachazet s osobou, pro kterou je ucet spravovan, jako s osobou opravnénou
vykonavat prava inkorporovana v tomto finan¢nim aktivu.

Clanek 8-102(14) , Prostiednikem cennych papir@ “ se rozumi:
i spolecnost provozujici vyporadani;

ii. osobu, véetné banky nebo obchodnika s cennymi papiry, kterd v ramci své bézné
¢innosti vede Ucty cennych papird pro jiné a jedna v tomto postaveni.

Clanek 8-501(b) ... osoba nabude pravo k cennym papirdim, pokud prostfednik cennych
papird...

Clanek 1-102(3) Od ustanoveni je moino se odchylit dohodou (s vyjimkou ustanoveni, které
stanovi, Ze se od nich odchylit nelze a s vyjimkou toho, Ze neni mozno dohodou vyloucit
ustanovenou povinnost jednat v dobré vife, jednat obezfetné, pfimérené a s fadnou péci
vyplyvajici z ustanoveni, avsak strany mohou smlouvou urdit standardy, podle kterych lze
hodnotit plnéni téchto povinnosti, pokud takové standardy nejsou zjevné nepfimérené).

Clanek 8-102(17) ,Pravem k cennému papiru“ se rozumi pravo a vlastnické pravo majitele k
finanénimu aktivu uvedenému v Casti 5.

Clanek 8-503(b) Vlastnické pravo majitele k uréitému finanénimu aktivu... je pomérné
vlastnické pravo ke vsem vlastnickym pravim ktomuto finanénimu aktivu drZzeného
prostfednikem cennych papird...
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Clanek 8-506 Prostiednik cennych papird vykondva prava kfinanénimu aktivu, pokud
vtomto smyslu dostal pokyn od majitele cenného papiru (v souladu se smlouvou mezi
prostiednikem cennych papirl a majitelem cennych papirll urcujici zplsob vykonu
povinnosti radné péce v souladu s pfimérenymi obchodnimi standardy nebo umoznujici
majiteli cennych papirli vykonavat prava pfimo).

Clanek 8-505 (a) Prostfednik cennych papirli €ini Gkony k ziskani plateb nebo pInéni
ucinénych emitentem finan¢niho aktiva (v souladu se smlouvou mezi prostfednikem cennych
papirl a majitelem urcujici zptisob vykonu povinnosti radné péce v souladu s pfimérenymi
obchodnimi standardy).

Clanek 8-505(b) Prostfednik cennych papird ma viaci majiteli cenného papiru povinnost
k pfedani plateb ¢i plnéni ucinénych emitentem financniho aktiva, pokud platba ¢i plnéni
bylo pfijato prostfednikem cennych papira.

Clanek 8-504 Prostiednik cennych papird bezodkladné ziska a udrZuje mnoZstvi finan¢nich
aktiv odpovidajici celkovému poctu prav k cennym papirdm, které zfidil ve prospéch jejich
majitell v souvislosti s témito finan¢nimi aktivy(v souladu se smlouvou mezi prostrednikem
cennych papirll a majitelem urcujici zplsob vykonu povinnosti radné péce v souladu
s pfimérenymi obchodnimi standardy).

Clanek 8-507 Prostiednik cennych papird jednd vsouladu s pokynem k pfevodu nebo
k vydani finan¢niho aktiva, ke kterému ma majitel cenného papiru vlastnické pravo, pokud je
pokyn dan majitelem cennych papird [nebo pokud zemfrel, jeho nastupcem/osobnim
zastupcem nebo pokud tento neni zpUsobily, jeho porucnikem/spravcem nebo jinym
obdobnym zastupcem], pokud prostrednik cennych papird mél pfimérenou mozZnost se
ujistit, Ze zmocnujici pokyn je pravy a ucinény opravnénou osobou a prostifednik cennych
papird mél prfimérenou moznost jednat v souladu s ozndmenim (v souladu se smlouvou mezi
prostfednikem cennych papirli a majitelem urcujici zptisob vykonu povinnosti radné péce
v souladu s pfimérenymi obchodnimi standardy).

Clanek 8-508 Prostfednik cennych papirG jedna vsouladu s pokynem majitele cennych
papir k preméné prava k cennému papiru na jinou podobu nebo k prevodu financ¢niho
aktiva na ucet cennych papirl, ktery ma majitel cennych papirl u jiného prostfednika
cennych papird (v souladu se smlouvou mezi prostiednikem cennych papirli a majitelem
urcujici zpuasob vykonu povinnosti fadné péce vsouladu s pfimérenymi obchodnimi
standardy).

Clanek 8-509 Pokud povaha povinnosti prostifednika cennych papird na zakladé Clankd 8-504
az 8-508 podléha jinému zdkonu, pravnimu predpisu nebo pravidlu, jedndni v souladu
s takovym zakonem, pravnim predpisem nebo pravidlem je splnénim této povinnosti.

Clanek 8-503(c) Pravo majitele cenného papiru k uréitému finanénimu aktivu... mdze byt
vykonano vicéi prostfednikovi cenného papiru pouze prostrednictvim vykonu prava majitele
cenného papiru podle ¢lank( 8-505 az 8-508.
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Clanek 8-506 — viz povinnosti prostiednika vyse.

Clanek 8-503(d) Vlastnické pravo majitele cenného papiru k urcitému financnimu
aktivu... mUZe byt vykonano vici nabyvateli cenného papiru nebo osobé majici k nému jiné
pravo, pouze kdyz:

(1) bylo zahdjeno insolvencni fizeni vici prostiednikovi cennych papir(;

(2)  prostrednik cennych papirl nema dostatek prav k finanénimu aktivu, aby dostal vSsem
vlastnickym praviim majiteldm cennych papirQ k takovému finanénimu aktivu;

(3) prostrednik cennych papirQ porusil své povinnosti podle ¢lanku 8-504 tim, Ze preved|
financni aktivum nebo pravo k nému na nabyvatele; a

(4)  nabyvatel neni chranénym [nabyvatelem].. Pokud svéfenec nebo jiny likvidator zvoli
moznost [nepoZadovat vydani finan¢niho aktiva nebo prava k nému od nabyvatele]...

Clanek 8-112(c) Pravo dluinika k cennému papiru mGze byt narokovano véfitelem pouze
pravnim postupem vici prostfednikovi cennych papirt, u kterého je veden ucet cennych
papirt dluznika svyjimkou... (d) Pravo dluinika k cennému papiru vedeného jménem
zajisténé strany, mlzZe byt narokovano véritelem pravnim postupem vici zajisténé strané.

Clanek 8-503(b) Vlastnické pravo majitele cennych papirt k uréitému finanénimu aktivu... je
pomérné vlastnické pravo ke vSem pravim ktomuto finanénimu aktivu drzené
prostfednikem cennych papirll, bez ohledu na okamzik, kdy majitel vlastnického prava toto
vlastnické pravo nabyl...

[V souladu s insolvenénim pravem]

Clanek 8-503(a) V rozsahu nezbytném k tomu, aby prostifednik cennych papirCi uspokojil
vsechna prava k danému financ¢nimu aktivu, veskera prava k takovému finanénimu aktivu
drZzena prostifednikem cennych papirQ jsou drZzena prostfednikem cennych papir(i pro jejich
majitele, nejsou ve vlastnictvi prostfednika cennych papir(i, a nejsou pfedmétem narokd
vériteld prostfednika cennych papird [s vyjimkou situace, kdy véfitel mda opravnéni
k takovému finanénimu aktivu, v kterémzto ptipadé naroky majitelll cennych papird maji
prednost pred naroky véfitele, pokud

(i) tento véfitel nema kontrolu nebo
(ii) prostrednik je vyporadaci spolecnost, pficemzZ v obou téchto pripadech ma véritel

prednost: Clanek 8-511]

Clanek 9-115(4) Pravo k cennému papiru v investi¢nim vlastnictvi m@ze nabyt Gcinnosti vadi
tfetim strandam
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(a) nabytim kontroly
(b) registraci

(c) pokud je dluznik obchodnikem s cennymi papiry nebo prostfednikem cennych
papird,...... kdyZ provede vykon

(d) pokud je dluznik komoditnim prostfednikem.... pokud ptiznd — revize ¢lanku 8 v roce
1994. Zrudeno v roce 2001 pfi revizi nového ¢&lanku 9-309(9), (10), (11) Clanek 9.203
Pravo k cennému papiru je vynutitelné vuci dluznikovi a tfetim stranam, pokud jde o
zajisténi, pouze, kdyz:

(1) bylo ocenéno;

(2) ma dluznik pravo k zajisténé véci nebo pravo prevést prava k zajiSténé véci na
zajisténou stranu; a

(3) je spIlnéna jedna z nasledujicich podminek:

(A) Dluznik nechal zaregistrovat zajistovaci smlouvu, kterd popisuje predmét
zajisténi a, pokud se zajisténi vztahuje i na drevo, jez ma byt pokaceno, popis
daného pozemku;

(B) Predmét zajisténi neni listinny cenny papir a je v drzbé zajisténé strany podle
¢lanku 9-313 v souladu s dluznikovou zajistovaci smlouvou;

(C) Predmétem zajisténi je listinny cenny papir na jméno a listinny cenny papir byl
dorucen zajisténé strané podle clanku 8-301 vsouladu sdluznikovou
zajistovaci smlouvou;

(D) Predmétem zajisténi je vkladovy ucet, elektronicky skladni list, investi¢ni
majetek, nebo prava ze sménky a zajisténa strana ma kontrolu podle ¢lanku 9-
104, 9-105, 9-106 nebo 9-107 v souladu s dluznikovou zajistovaci smlouvou.

Clanek 8-106(d) Nabyvatel mda ,kontrolu“ nad pravem k cennému papiru, pokud (1) se
nabyvatel stane drZitelem prava k cennému papiru; nebo (2) prostfednik cennych papird dal
souhlas ktomu, Ze bude jednat vsouladu s pokyny danymi nabyvatelem bez souhlasu
drzitele prdva; [nebo (3) jind osoba ma kontrolu nad prdvem k cennému papiru jménem
nabyvatele nebo nabyvSe dfive kontrolu nad pravem kcennému papiru, uzna, Zze ma
kontrolu jménem nabyvatele.]

Clanek 8-106(e) Pokud majitel p¥izna pravo k cennému papiru svému prostiednikovi cennych
papir(, pak prostfednik cennych papird ma kontrolu.

Clanek 8-106(f) Nabyvatel, ktery splnil tyto pozadavky ma kontrolu, i kdyZz majitel cennych
papirl ma pravo provést vyménu prava k cennému papiru, prevést pravo, davat zmocnujici
pokyny prostfednikovi cennych papir(, nebo jinak nakladat s pravem k cennému papiru.
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Clanek 8-115 Prisluiny prostiednik... neni odpovédny osobé, kterd ma konkurenéni narok
k finan¢nimu aktivu, le€ by pfislusny prostfednik...

(1) proved! ukon poté, co mu bylo doruceno rozhodnuti, aby se zdrzel urcitého jednani,
omezujici pfikaz, nebo jiné pravni opatfreni zakazujici mu takovy ukon; nebo

(2) jednal ve shodé sneopravnéné jednajici osobou poskozujic tak prava osoby
s konkurenénim narokem; nebo

(3) v pfipadé listinného cenného papiru, jenz byl ukraden, jednal byv si védom
konkurencéniho naroku.

Clanek 9-206 Pokud osoba nabude finanéni aktivum prostfednictvim prostfednika cennych
papird v transakci, ve které je kupujici povinen zaplatit nabyvaci cenu prostfednikovi cennych
papird v okamZziku nabyti, a prostifednik cennych papird pfipise financni aktivum na ucet
cennych papirG kupujiciho pred tim, neZ kupujici zaplati prostfednikovi cennych papird,
prostfednik cennych papird ma zajistovaci pravo k pravu kupujiciho k cennym papirdm
zajistujici povinnost kupujiciho zaplatit.

Clanek 9-238(c) Zajisfovaci pravo prostiednika cennych papir k pravu k cennym papirtim
nebo k Uctu cennych papirll spravovanych prostfednikem cennych papirli ma prednost pred
konkurenénim zajistovacim pravem jiné zajisténé strany.

Clanek 8-106(e) (viz definice ,Kontroly” vyse).

[Clanek 8-510(d) Prostiednik cennych papirG jako kupujici ma prednost pred jinym
kupujicim, ktery ma kontrolu, pokud neni dohodnuto jinak s prostfednikem cennych papirt.]

Clanek 9-328 N&sledujici ustanoveni uréi prednost mezi konkurenénimi zajistovacimi pravy
k jednomu a tomu samému investi¢nimu majetku:

(a) zajistovaci pravo drZzené zajisténou stranou majici kontrolu... ma prednost pred
zajisStovacim pravem zajisténé strany, ktera nema kontrolu...

(b) konkurenéni zajistovaci prava zajisténych stran, z nichZ kazda ma kontrolu... se fadi
podle prednosti v ¢ase:

(1) osoby, ktera se stane osobou, pro kterou je ucet cennych papirl veden;

(2) smlouvy s prostifednikem cennych papirl, podle které ma jednat v souladu
se zmocnujicimi pfikazy zajiSténé strany; nebo

(3) jestlize je kontrola drzena prostfednictvim jiné osoby, v okamZziku na jakém by
prednost byla zaloZena, kdyby tato jind osoba byla zajisténou osobou...
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(c) zajistovaci pravo prostfednika cennych papirQ k pravu k cennym papirim nebo Gcet
cennych papirll vedeném prostfednikem cennych papirl méa prednost pred
konkurenénim zajistovacim pravem drzenych jinou zajisténou stranou.

(d) konkurenéni  zajistovaci prava vytvorena obchodnikem scennymi papiry,
prostfednikem cennych papird.... ktera jsou uc¢inna vici tretim osobdm... maji stejnou
prednost.

(e) ve vSech ostatnich pripadech, se prednost...fidi [ustanovenimi ¢lanku 9-322].
Clanek 9-322

(1) Konkurencni zajistovaci prdva ucinnd vici tfetim osobdm... zaujimaji poradi podle toho,
které bylo driv zaregistrovano nebo se stalo Gc¢innym vuci tfetim osobam...

(2) Zajistovaci pravo, které je ucinné vici tietim osobam... ma prednost pred konkurenc¢nim
zajistovacim pravem, které neni uc¢inné vici tfetim osobam...

(3) Prvni zajistovaci pravo... zfizené nebo které ma nabyt Ucinnosti, ma prednost, pokud
konkurenéni zajistovaci prava... nejsou uc¢inna vaci tretim osobam.

Clanek 8-510(c) Nabyvatel, ktery nabyl cenny papir nebo pravo knému Uplatné, ma
prednost pred nabyvatelem cenného papiru nebo prava k nému, ktery neziskal kontrolu.
Nabyvatelé, ktefi maji kontrolu, se fadi v zavislosti na prednosti v ¢ase podle (1) toho, kdy se
osoba stane osobou, pro kterou je ucet cennych papirll veden; (2) smlouvy s prostfednikem
cennych papirl, podle které ma jednat v souladu se zmocnujicimi prikazy zajisténé strany;
nebo (3) jestlize je kontrola drzena prostrednictvim jiné osoby, v okamziku, na jakém by
prednost byla zaloZena, kdyby tato jina osoba byla zajisSténou osobou.

Clanek 8-116 Prostiednik cennych papirQ, ktery obdrii finanéni aktivum a z¥idi pravo
k tomuto finan¢nimu aktivu ve prospéch drzitele prava, je Uplatnym nabyvatelem prava
k finan¢nimu aktivu. Prostfednik cennych papir(, ktery ziskd pravo k financnimu aktivu od
jiného prostfednika cennych papird, ziska opravnéni Uplatné, pokud prostfednik cennych
papird, ktery ziskal pravo, ztidi pravo k finan¢nimu aktivu ve prospéch drzitele prdava.

Clanek 8-502 Zaloba zaloZena na konkurenénim naroku k finanénimu aktivu... nemdze byt
vznesena proti osobé, ktera ziskala pravo... bez védomi o konkurenénim naroku.

Clanek 8-503e Zaloba zaloZend na vlastnickém pravu drzitele k ur&itému finanénimu aktivu....
nemuUZe byt vznesena proti nabyvateli financniho aktiva nebo prava k nému, ktery ho nabyl
uplatné, ziskal nad nim kontrolu, a nejednal ve shodé s prostfednikem cennych papird...

Clanek 8-510(a) Zaloba zaloZena na konkurenénim pravu k finanénimu aktivu.... nemaze byt
vznesena proti osobé, ktera cenny papir nebo pravo k nému nabude od drzitele prava, pokud
je nabyti Uplatné, nabyvatel nevédél o konkuren¢nim naroku a ziskal kontrolu.
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Clanek 9-331(c) Registraci podle ¢lanku 9 neziskavaji driitelé nebo nabyvatelé nebo [osob
chranénych proti vzneseni naroku podle ¢lanku 8] védomost o existenci naroku nebo obrany.



